TRADUCCION

ESTADO LIBRE ASOCIADO DE PUERTO RICO
JUNTA REGLAMENTADORA DE TELECOMUNICACIONES DE PUERTO RICO

EN EL CASO DE:

SOLICITUD DE GTE HOLDINGS (PUERTO RICO)
LLC para la Autorizacidén de la
Transferencia de Control de las
Certificaciones para la Prestacién

de Servicios de Telecomunicaciones
poseidas por la PUERTO RICO

TELEPHONE COMPANY.

N Nt Nt st st St s’

Declaracién Jurada

Yo, Michael T. Masin, mayor de edad, casado, Presidente
de GTE International Telecommunications Incorporated y vecino
de Greenwich, Connecticut, en cumplimiento  con las
disposiciones del Articulo 5.3(g) del Reglamento Num. 5631,
promulgado al amparo de la Ley Nim. 213 de 12 de septiembre de

1996, bajo el mas formal y solemne juramento declaro que:

1.- Conforme a mi mejor conocimiento, GTE Holdings
(Puerto Rico) LLP, una compafiia de responsabilidad limitada
organizada al amparo de las leyes del estado de Delaware, ni
su finico miembro GTE-ITI o cualesquiera de sus directores u
oficiales es parte en un procedimiento judicial o
administrativo relacionado con la comigién de un delito grave,
delito de depravacidn moral, ofensa relacionada con drogas,
viclaciones a las leyes antimonopolisticas del Estado Libre
Asociado de Puerto Rico o de los Estados Unidos o de

cualesquiera de sus estados, o de alguna otra ofensa civil o




criminal relacionada con fraude, engafioc o alguna reclamacidén
similar a la fecha de esta declaracién.

En Stamford, Connecticut, hoy 2 de septiembre de 1998.

JURAMENTO

Estado de Connecticut )
) ss. Stamford

Condado de Fairfield )

El instrumento que antecede fue reconocido ante mi hoy 2
de septiembre de 1998 por Michael T. Masin, presidente de GTE
International Telecommunications Incorporated, una corporacidn
del Estado de Delaware, en representacidn de la Corporacién.

[firmado: Susan C. Cyboskil

Notario Piblico

SUSAN C. CYBOSKI
NOTARY PUBLIC

MY COMMISSION EXPIRES
OCTOBER 31, 1998
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GOBIERNO DE PUERTO RICO
JUNTA REGLAMENTADORA DE TELECOMUNICACIONES

DE PUERTO RICO
PUERTO RICO TELEPHONE COMPANY CASO NUMERO: JRT-CERT-0013
(PRTC)
Cedente SOBRE: Solicitud de Autorizacién
para el Cambio de Control
y - _
GTE Holdings (Puerto Rico) LLC
Cesionario

RESOLUCION Y ORDEN

El 16 de septiembre de 1998, GTE Holdings (Puerto Rico) LLC, en adelante GTE, y
Puerto Rico Telephone Company, en adelante PRTC, radicaron ante esta Junta una "Solicitud
de Autorizacidn para la Transferencia de Cambio de Control”. Mediante ésta, GTE solicita
de ]a Junta Reglamentadora de Telecomunicaciones de Puerto Rico la autorizacién para el
cambio a su favor del control de la compailia que posea la certificacion para la prestacién de
servicios de telecomunicaciones expedidas por esta Junta y que en este momento posee la

PRTC.

La referida solicitud estd acompafiada de los siguientes documentos:

a. Anegjol-  Diagrama de GTE Corporation y sus Principales Subsidiarias.

b. Anejo II-  Estado Financiero Consolidado de GTE Corporation

c. Anejo IlI-  Declaracion Jurada de Alfred C. Giammarino, Vicepresidente Finanzas
Internacionales y Planificacién de GTE Service, Corp., sobre Solvencia
Econémica.

"Amended and Restated Stock Purchase Agreement”

“Certificate of Formation of GTE HOLDINGS (PUERTO RICO)
LLC".

"GTE HOLDINGS (PUERTO RICO) LLC Certificate of Resolution”,
nombrando sus representantes autorizados ante la Junta,

Declaracién Jurada de Michael T. Masin, Presidente de GTE
Corporation, sobre la inexistencia de pleitos contra la corporacién.

DETERMINACIONES DE HECHOS

RT-0013, segin enmendada, certificando a PRTC, una corporacién del Estado de
Delaware, subsidiaria de la Autoridad de Teléfonos de Puerto Rico, como empresa dedicada
a prestar servicios de telecomunicaciones, incluyendo, servicio local, larga distancia intra-isla
y servicios de valor agregado para toda 1a isla de Puerto Rico. El 26 de enero de 1999, PRTC
notificé a esta Junta que, efectivo el 1 de febrero de 1999, la PRTC se fusioné con PRTC
Merger Company, una corporacién de Puerto Rico, siendo ésta a su vez, subsidiaria de la
Autoridad de Teléfonos de Puerto Rico. PRTC Merger Company es la corporacién
sobreviviente de dicha fusién, la cual enmendé sus articulos de incorporacién para cambiar
Su nombre corporativo a Puerto Rico Telephone Company, Inc. Como resultado de la fusién,
la corporacién sobreviviente, esto es, Puerto Rico Telephone Company, Inc. adquirié todos
los. activos, derechos, privilegios, poderes y franquicias, asi como todos los pasivos y
obligaciones de la anterior Puerto Rico Telephone Company. La Junta tomé conocimiento de
lo’ antes sefialado y conforme a ello se anotd en la certificacion original, otorgada bajo el
nimero JRT-CERT-0013, que, a partir del | de febrero de 1999, la empresa tenedora de la




misma es Puerto Rico Telephone Company, Inc., una corporacién organizada al amparo de
las leyes de Puerto Rico.

GTE Holdings es una compaiiia de responsabilidad limitada, organizada al amparo de
las leyes del estado de Delaware, subsidiaria de GTE International Telecommunications
Incorporated, una corporacitn organizada al amparo de las leyes del estado de Delaware, a su
vez una subsidiaria de GTE Corporation, una corporacién organizada al amparo de las leyes
del estado de Nueva York.

La Solicitud se present6 de conformidad con las disposiciones de la Ley Niim. 213 de
12 de septiembre de 1996, conocida como "Ley de Telecomunicaciones de Puerto Rico de
1996" (Ley 213). Ademés, la Solicitud -cumple con las disposiciones aplicables del
Reglamento para la Expedicién de Certificacién y Franquicias Nim. 5631, aprobado por la
Junta el 23 de mayo de 1997 (Reglamento Nim. 5631).

Mediante la Resolucién Conjunta Num. 209 de 24 de junio de 1998 (Resolucién
Conjunta 209), el Gobierno de Puerto Rico autorizé a la Autoridad de Teléfonos de Puerto
Rico (ATPR) a vender la mayoria de las acciones de la PRTC a2 GTE. La transactién
autorizada por la Resolucién Conjunta 209 fue la culminacién del proceso de venta
comenzado con la aprobacion de la Ley Nim. 54 de 4 de agosto de 1997, la cual autorizé al
Comité Negociador de la Venta de Bienes de la Autoridad de Teléfonos de Puerto Rico a
llevar a cabo los procedimientos necesarios para la venta de todos o parte de los bienes de la
ATPR.

Conforme al contrato de venta de acciones otorgado entre las peticionarias, GTE
advendra en accionista mayoritaria de la antedicha corporacién, tenedora de la certificacién
de esta Junta nimero JRT-CERT-0013.

CONCLUSIONES DE DERECHO

La Solicitud esta de conformidad con las disposiciones de la Ley 213. La Solicitud
cumple, ademds, con las disposiciones aplicables del Reglamento Nim. 5631.

GTE y la PRTC no compiten en el mercado de Puerto Rico por lo que la transaccién
contemplada no tendri impacto alguno sobre la libre competencia en la prestacion de
servicios que promueve la Ley 213. Ademas, el 19 de agosto de 1998, GTE recibid la
aprobacién federal correspondiente en relacion con las leyes antimonopolisticas.

De conformidad con el Articulo 2, Capitulo IIT de la Ley Nitm. 213 y la Seccién 5.4
del Reglamento Nium. 5631, la Junta determina que (i) el solicitante esta legal, técnica,
financiera y moralmente cualificado para controlar la compafiia que provea el servicio de
telecomnunicaciones que actualmente provee la PRTC; (ii) el conceder la solicitud es
consistente con las disposiciones, el propdsito y la politica publica de la Ley Num. 213; (iit)

A Tig Bk Autorizacién para la Transferencia de Cambio de Control, radicada el 16 de
septiembiBfde 1998, la Junta dicta la Orden que se transcribe a continuacién:

CJON LUGAR la solicitud de autorizacion para el cambio de control de la PRTC, o su
sucesora la Puerto Rico Telephone Company. Inc, compaiia que posee los
Certificaciones para la Prestacion de Servicios de Telecomunicaciones y
cualesquiera otra autorizacion otorgada por esta Junta hasta el momento del cierre
de la transaccion, a GTE Holdings (Puerto Rico) LLC, por estar esta transaccion a
tono con los mejores intereses del pueblo de Puerto Rico. Todas las Certificaciones
concedidas a la Puerto Rico Telephone Company, Inc, incluyendo sin que se entienda
como una limitacién, la Certificacion Nimero JRT-CERT-0013, siguen en efecto.

La Junta determina, ademds, que no tiene nada que resolver en torno a la otra
corporacion creada como consecuencia de la reorganizacion efectuada por la PRIC,




Celulares Telefonica, Inc. (CTI), toda vez que, en este aspecto, la misma no estd bajo
la jurisdiccion de esta Junta.

Disponiéndose que cualquier parte afectada por esta decisién podra formular y radicar
una solicitud de Reconsideracién en la Secretaria de esta Junta Reglamentadora de
Telecomunicaciones dentro de los primeros veinte (20) dias contados a partir del archivo en
autos de la notificacién de esta Orden. El solicitante debera enviar copia de tal escrito por
correo a las partes que hayan intervenido en los procedimientos.

La Junta Reglamentadora de Telecomunicaciones de Puerto Rico dentro de los quince
(15) dias de haberse presentado dicha mocién debera considerarla. Si la rechazare de plano o
no actuare dentro de los quince (15) dias, el término para solicitar revision comenzard a
correr nucvamente desde que se notifique dicha denegatoria o desde que expiren esos quince
(15) dias, segin sea ¢l caso. Si se tomare alguna determinacién en su consideracion, el
término para solicitar revision empezara a contarse desde l1a fecha en que se archiva en autos
una copia de la notificacién de la resolucién de la Junta resolviendo definitivamente la
mocién, la anterior resolucién debera ser emitida y archivada en autos dentro de los noventa
(90) dias siguientes a la radicacién de la mocién de reconsideracién. Si la Junta dejare de
tomar alguna accién con relacién a la mocién de reconsideracion dentro de los noventa (90)
dias de haber sido radicada una mocidn acogida para resolucion, perdera jurisdiccidn sobre la
misma y el término para solicitar la revisién ante el Tribunal de Circuito de Apelaciones
empezara a contarse a partir de la expiracién de dicho término de noventa (90) dias salvo que
el Tribunal, por justa causa, autorice a la Junta una prérroga para resolver, por un periodo
razonable.

NOTIFIQUESE con copia de la presente Resolucién a: Ledo. Walter F. Chow y
Ledo. Edgardo Nieves, O'Neill & Borges, Octavo Piso American International Plaza, 250
Avenida Mufioz Rivera San Juan, Puerto Rico 00918-1808, representantes de GTE Holdings
(Puerto Rico) LLC; y a Carmen A. Culpeper y José A. Arroyo Dévila, representantes de la
Puerto Rico Telephone Company, P.O. Box 360998, San Juan, Puerto Rico, 00936-0098.

Asi lo acordé y ordend la Junta por el voto de sus miembros presentes en su sesién
del dia 18 de febrero de 19995.

Ly, F sty ot

Phoebe Forsythe Isales
Presidenta
A Vicente irre Iturrino ~ Casandra Lépez
“o\ Miembro Asociado Miembro Asociado
%)
o
m
-
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> CERTIFICACION

Q

CERTIFICO que la presente es copia fiel y exacta de la Resolucién y Orden aprobada
por los miembros presentes de la Junta, el dia 18 de febrero de 1999; CERTIFICO, ademds,
que hoy 22 de febrero de 1999, he remitido copia de la presente Resolucién y Orden a las
partes indicadas en el Notifiquese y he procedido al archivo en autos de la misma.

Y PARA QUE ASI CONSTE, firmo la presente en San Juan, Puerto Rico, hoy 22 de
febrero de 1999.
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16 de agosto de 1999

A LA MANO I
Lcda. Phoebe Forsythe Isales ‘3",
Presidenta - b
Junta Reglamentadora de Telecomunicaciones =
Capital Center Building -

Torre Norte, Piso 9 -
Arterial Hostos Tt
Hato Rey, Puerto Rico

Estimada licenciada Isales:

Adjunto encontrard original y cuatro copias de Peticidn Conjunta
para Autorizacién de Fusién Corporativa entre GTE Corporation y Bell
. Atlantic Corporation (la *“Solicitud”).

Ademé&s encontrard evidencia de la facultad de los firmantes para
representar a GTE Corporation y a Bell Atlantic Corporation (en adelante
"Bell Atlantic") ante la Junta Reglamentadora de Telecomunicaciones en
relacién con la presentacién y tramite de la Solicitud.

Deseamos traer a su atencién que con relacién a los informes
financieros de Bell Atlantic certificados por un CPA que deben acompafiar
la Solicitud, Gnicamente hemos acompafiado informe financiero certificado
en original por la firma Price Waterhouse en Nueva York. Price Waterhouse
nos informé que debido a que Bell Atlantic no tiene operaciones en Puerto
Rico, la oficina local de Price Waterhouse no puede certificar 1los
estados financieros de Bell Atlantic. De conformidad con 1las
disposiciones de ley aplicables, para que la oficina local de Price
Waterhouse pueda certificar los informes financieros de Bell Atlantic
tendria que realizar una auditoria, lo cual no es posible por Bell
Atlantic no tener operaciones en Puerto Rico.

Estamos a su disposicién para atender cualquier interrogante que

pueda surgir y proveer adquella informacién que sea necesaria en la
evaluacidn y aprobacién de la Solicitud.

Cordialmente , Q

Edg do Nleves Quile
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‘ ESTADO LIBRE ASOCIADO DE PUERTO RICO
JUNTA REGLAMENTADORA DE TELECOMUNICACIONES

En el caso de:

Re: Autorizacidn para Fusidn
Peticidén Conjunta para Corporativa

Autorizacidn de Fusidn
Corporativa entre GTE
Corporation y Bell Atlantic
Corporation.

PETICION C A _PARA RI ION DE _FUSION CORPO IVA
ENTRE ORPORATION Y BE A (& RPORATION

I. INTRODUCCION:
GTE Corporation (“GTE”) y Bell Atlantic Corporation
(*Bell Atlantic”) por 1la presente éolicitarl de la Junta
. Reglamentadora de Telecomunicaciones de Puerto Rico(la
“Junta”), autorizacidn para la transaccidén que se describe a
continuacién, de la cual resultard que GTE se convierta en una
subsidiaria dg Bell Atlantic. Bell Atlantic ni sus afiliadas

estan actualmente afiliadas a GTE o sus afiliadas.

Esta solicitud de autorizacién es presentada de
conformidad con las disposiciones del Capitulo III de la Ley
NiGm. 213 de 9 de diciembre de 1996, conocida como “Ley de
Telecomunicaciones de Puerto Rico de 1996" (“Ley Nim. 213"),
y las disposiciones aplicables del Reglamento para la
Expedicidn de. Certificaciones vy Franquicias Ndm. 5631

("Reglamento NGm. 5631"), el cual regula la concesién de




certificaciones para proveer servicios de telecomunicaciones
en Puerto Rico y las franquicias para construir u operar

sistemas de cable en Puerto Rico.

El Articulo 6(a) de la Ley Nim. 213 dispone que la Junta
tendrd jurisdiccidén primaria sobre todos los servicios de
telecomunicaciones y sobre todas aquellas personas que presten
estos servicios en el Estado Libre Asociado de Puerto Rico, y
sobre cualquier persona con un interés directo o indirecto
sobre una compafiia que preste servicios de telecomunicaciones
en Puerto Rico. La Seccidén 5 del Reglamento NGm. 5631 dispone
que ninguna persona podrd brindar u operar cualguier servicio
de telecomunicaciones en el Estado Libre Asociado de Puerto
Rico sin haber obtenido de la Junta una certificacidén valida

para proveer dichos servicios.

De conformidad con la informacidén y los fundamentos
provistos anteriormente, GTE y Bell Atlantic respetuosamente
entienden que 1la autorizacidén de 1la propuesta fusidn
corporativa estd de acuerdo con las disposiciones de la Ley

Federal de Telecomunicaciones de 1996 (la “Ley de

Telecomunicaciones de 1996") y de la Ley NdGm. 213.




II. LAS PARTES:

GTE CORPORATION

GTE es una corporacién creada y existente bajo las leyes
del estado de New York, con su oficina principal localizada en
1255 Corporate Drive, Irving, Texas 75038-2518. A través de
sus subsidiarias reguladas dedicadas a las telecomunicaciones,
GTE provee servicios en veintiocho (28) estados de los Estados
Unidos y en Puerto Rico. GTE por si misma opera como compafiia
matriz y como tal no es una compafila de telecomunicaciones
certificada en Puerto Rico. Sin embargo, GTE a través de su
subsidiaria GTE Holdings (Puerto Rico) LLC, tiene control
indirecto sobre una compafiia de telecomunicaciones certificada
en Puerto Rico, la Puerto Rico Telephone Company, Inc.
(*PRTC”), una corporacién organizada y existente bajo las
leyes del Estado Libre Asociado de Puerto Rico, la cual posee
la Certificacién para la Prestacién de Servicios de

Telecomunicaciones NiGm. JRT-CERT-0013.

BELL ATLANTIC CORPORATION

Bell Atlantic es una corporacién creada y existente bajo

las leyes del estado de Delaware. Su oficina principal esté
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localizada en el 1095 Avenue of las Americas, New York, New
York 10036. Subsidiarias de Bell Atlantic proveen servicios de
telecomunicaciones regulados y no regulados en varias areas a
través de los Estados Unidos y en varios paises extranjeros.
Bell Atlantic no estd certificada como compafiia de
telecomunicaciones en Puerto Rico ni controla directa o
indirectamente ninguna compaifiia de telecomunicaciones

certificada en Puerto Rico.
IXI. DESCRIPCION DE LA TRANSACCION DE FUSION CORPORATIVA:

El 28 de julio de 1998, GTE vy Bell Atlantic anunciaron su
acuerdo para combinar las dos compafiias matrizes en una fusidn
entre iguales. Las Juntas de Directores de ambas corporaciones
aprobaron el 27 de julio de 1998 el correspondiente acuerdo de
fusidén corporativa (“Acuerdo de Fusién”) . El Acuerdo de Fusidn
provee para la unidén de las compafiias matrizes, lo cual sera
realizado seglin se describe a continuacidén: GTE se fusionara
con Beta Gamma éorporation, una subsidiaria de Bell Atlantic
creada con el {nico propésito de facilitar 1la fusidn
corporativa. GTE serad la compafiia subsidiaria sobreviviente y
Bell Atlantic serd la compaifiia matriz. Los accionistas de GTE

recibirdn 1.22 acciones de capital de Bell Atlantic por cada
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accién de capital de GTE de su propiedad. Como Anejo I se

incluye copia del Acuerdo de Fusién.

Luego del cierre, (i) las oficinas principales de 1la
compafiia estaran localizadas en New York; (ii) Charles R. Lee,
actual President y Chief Executive Officer de GTE, sera
Chairman y co-Chief Executive Officer de la compafiia
resultante de la fusidn; (iii) Ivan Seidenberg, actual
Chairman and Chief Executive Officer de Bell Atlantic, sera
President and co-Chief Executive Officer de la compaiiia
resultante de 1la fusidén; y (iv) las nuevas Juntas de
Directores de GTE y Bell Atlantic seleccionaran, cada una, la
mitad de 1la nueva Junta de Directores de la compaiiia
resultante de la fusidén. Hasta el 1 de julio del 2002, 1la
nueva Junta de Directores nominard para eleccidén los

directores de GTE y Bell.

Cuando se realice la fusidn corporativa las subsidiarias
de GTE en Puerto Rico continuarén siendo subsidiarias de GTE.
Las certificaciones y licencias que actualmente posee la PRTC
continuaran siendo poseidas por dicha entidad. Bell Atlantic,
como la compafila matriz de GTE, habrd4 adquirido control

indirecto sobre las subsidiarias de GTE y sobre la PRTC. Dicha
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transaccién no cambiara la relacién de la PRTC con la Junta.
La autoridad y jurisdiccién de la Junta sobre la PRTC no sera
afectada. Por lo tanto, la fusidén corporativa no interferiré
con la jurisdiccién de la Junta ni impediri el cumplimiento de
sus objetivos de politica pidblica. La PRTC continuara
cumpliendo con todas sus obligaciones y acuerdos bajo los
reglamentos y Ordenes de la Junta y continuarid proveyendo
servicios en Puerto Rico como lo ha hecho antes de la fusidn
corporativa, bajo las tarifas términos y <condiciones
establecidas. La PRTC retendrid su Certificacién para la
Prestacidén de Servicios de Telecomunicaciones expedida por la

Junta.

A nivel corporativo, la fusidén entre GTE y Bell Atlantic
creara una compafiia financieramente sélida con una
administracién capaz de mantener altos entadndares de calidad
en el servicio que presta a sus clientes y en todas sus areas
de servicios. GTE y Bell Atlantic tuvieron en el 1997 ingresos
combinados de $53 billones. Ambas compafiias tienen grupos de
administracidén con amplio bagaje y experiencia en el campo de
las telecomunicaciones. El grupo principal de administracidén
para la compafiia resultante de la fusién seri una combinacidn

de los principales administradores de Bell Atlantic y GTE.
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Junto con la solicitud presentada aﬁte la Junta por GTE con
relacidén a la adquisicién de la PRTC, se presentd informacién
concerniente a la capacidad técnica, legal, administrativa y
financiera de GTE. Bell Atlantic y GTE respetuosamente
solicitan a la Junta gque tome conocimiento oficial de 1la
informacién sometida con dicha solicitud y sus anejos, y los
incorpore por referencia a esta solicitud. Como Anejos II y
III, respectivamente, se incluyen copias del (i) “1997 Bell
Atlantic Corporation Annual Report Pursuant to Section 13 or
15(d) of the Securities Exchange Act of 1934"; y (ii) del
“Bell Atlantic Corporation Latest Quarterly Report Pursﬁant to
Section 13 or 15(d) of the Securities and Exchange Act of
1934.” GTE y Bell Atlantic respetuosamente someten dichos
Anejos II y II1I, los cuales contienen la informacién necesaria
para la evaluacidén de Bell Atlantic por la Junta . Como Anejo
IV se incluye el “1998 Certified Financial Statement of Bell

Atlantic.”

Como parte de las gestiones necesarias para el cierre de
la fusién corporativa, el 2 de octubre de 1998, GTE y Bell
Atlantic radicaron ante la Comisidn Federal de
Telecomunicaciones (la “FCC”) una peticién de autorizaciédn

para la fusidn corporativa.




IV. OPERACIONES DE LAS COMPANIAS EN PUERTO RICO:

OPERACION DE GTE EN PUERTO RICO

GTE posee control indirecto sobre la PRTC a través de su
subsidiaria GTE Holdings (Puerto Rico)LLC. La PRTC es
actualmente la principal proveedora de servicio de
telecomunicaciones conmutado local (“local exchange service”)
y de larga distancia intra-isla en Puerto Rico. La PRTC es la
principal proveedora de servicios de telecomunicaciones a
mercados comerciales y residenciales, incluyendo servicio
conmutado local, servicio larga distancia intra-isla, servicio
de comunicacién aléambrico e inalambrico y servicio de acceso

a la red del internet.

‘OPERACION DE BELIL. ATLANT PUERTO RICO

Bell Atlantic no tiene operaciones directas ni indirectas
en Puerto Rico. Por esta razdén, no hay conflicto entre GTE y

Bell Atlantic en relacién a los servicios que éstas proveen,

V. BENEFICIOS DE LA FUSION CORPORATIVA AL INTERES PUBLICO:
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GTE y Bell Atlantic no compiten en el mercado de Puerto
Rico, por lo que la transaccién contemplada no tendra ningin
impacto sobre 1la libre competencia en la prestacién de
servicios de telecomunicaciones que promueve la Ley de
Telecomunicaciones de 1996 y la Ley NGm. 213. A éstos efectos,
el 7 de mayo de 1999, GTE y Bell Atlantic recibieron 1la
aprobacién federal correspondiente, desde el punto de vista de
las leyes antimonopolisticas, para realizar 1la fusién

corporativa.

En el 1997, GTE tuvo ingresos operacionales de $23
billones. GTE tiene un buen estado de situacién y una buena
clasificacién crediticia (“investment-grade credit rating”).
Sus compafiias proveen aproximadamente 22.3 millones de lineas
de acceso a través de los Estados Unidos. La operacidén de
servicio celular de GTE provee servicios a 4.6 millones de
clientes y su operacidn de servicio de larga distancia provee
servicios a al menos 3 millones de clientes en los Estados
Unidos. En Puerté Rico GTE posee la PRTC gquien a su vez posee
una Certificacidén para la Prestacién de Servicios de
Telecomunicaciones expedida por la Junta y a Celulares
Telefénica, Inc., una entidad no regulada que presta servicios

de teléfono celular.



En el 1997, Bell Atlantic tuvo ingresos operacionales de
$30 billones. Bell Atlantic tiene un buen estado financiero
Yy una buena clasificacién crediticia (“investment-grade credit
rating”) . Sus compafiias proveen aproximadamente 40.8 millones
de lineas de acceso, principalmente en el Noroeste y Medio-
Atlantico (“Northeast and Mid-Atlantic”). La operacidén de
servicio celular de Bell Atlantic provee servicios a

aproximadamente 6 millones de clientes.

1. Serviciog Consolidados: Antes de la aprobacidn de la
Ley de Telecomunicaciones de 1996, los mercados de
telecomunicaciocnes estaban divididos no solo geograficamente
sino también por linea de producto. Sin embargo, actualmente,
el mercado de servicios de telecomunicaciones est& demandando
y siendo servido por compafiias que ofrecen una amplia gama de
servicios de telecomunicaciones a través de toda la nacidn.
Empresas multi-estatales estan encontrando mas conveniente el
usar un proveedor a través de toda la nacidn. Las
disposiciones desreglamentadoras de la Ley de
Telecomunicaciones de 1996 han permitido a cuatro entidades
formar o coordinar alianzas expandidas capaces de proveer
dichos servicios consolidados a través de los Estados Unidos:

MCI/WorldCom/MFS/UUNet, AT&T/TCI/Teleport,
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SBC/PacTel/SNET/Ameritech y Sprint/Sprint Spectrum. La fusidén
corporativa entre Bell Atlantic y GTE creard una quinta nueva
competidora con presencia en toda la nacién y los recursos
financieros necesarios para competir entre iguales (“head-to-
head”) con los cuatro grandes proveedores en la prestacién de
todos los servicios de telecomunicaciones, tanto en Puerto
Rico como en los Estados Unidos.

2. Internet e Informatica: Los consumidores en Puerto
Rico también estan aumentando su demanda por servicios de
informacidén, haciendo importante el asegurar la existencia de
competidores para suplir dichos servicios en todo Puerto Rico.
La fusidén corporativa avanzara dicha meta al fortalecer a GTE
Internetworking (antes conocida como BBN) . GTE
Internetworking es actualmente la cuarta compafiia proveedora
de servicio principal de red de internet (“Internet backbone
services provider”), pero estd aln rezagada por WorldCom,
Cable & Wireless (formada por MCI) y Sprint. Las redes de
informacidén de WorldCom, Cable & Wireless y de Sprint son
significativamente mas grandes que la de red de informacidn de
GTE. AT&T también estd tratando de alcanzar uno de los
primeros lugares como proveedor de servicios principales de
red de internet (“Internet backbone services providers”). La

fusidén corporativa combinard 1las facilidades de GTE
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Internetworking con la oportunidad dé acceso de la gran base
de clientes en areas urbanas de Bell Atlantic, incluyendo los
cientos de negocios Fortune 1000 localizados en los
territorios de Bell Atlantic con oficinas a través de los
Estados Unidos. GTE Internetworking podria tener acceso
potencial a una base sélida de clientes de servicios de alto
volumen de informacién, permitiendole expandir sus servicios
répidamente y asegurando un alto nivel de competencia en dicho

sector critico.

3. Larga Distancia: La fusidén corporativa. aumentard la
competencia en el mercado de larga distancia al presentar a
GTE vy Bell Atlantic con 1la facilidad de utilizar las
facilidades y capacidad de reventa de GTE y Bell Atlantic
combinadas. La construccién de una red de larga distancia
requiere un volumen de tradfico alto para asi poder generar
economias a escala y alcance (“scale and scope”). Conforme a
lo anteriormente indicado, hay pocas compafifias basadas en
equipos con redes de larga distancia (“long distance
facilities-based networks”) disponibles, que sean realmente
nacionales. Con la fusién entre WorldCom y MCI, solé hay tres
compafiias basadas en equipos nacionales (“fully national

facilities-bases carriers”): MCI/WorldCom, AT&T y Sprint.
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4, Combinacidén {(“*Synergies”) : Los Peticionarios

Conjuntos tendran la oportunidad de realizar combinaciones
las cuales a largo plazo, haridn la compafiia fusionada mas
eficiente y responsiva al mercado. Las combinaciones
esperadas incluyen, entre otras cosas, la eliminacidén de
funciones de administracién duplicadas, principalmente en las
oficinas principales, la consolidacidén del capital y de los
programas de adgquisicidén, y la combinacidén de los esfuerzos de

desarrollo de nuevos sistemas y servicios de ambas compafiias.

5. Competencia por Clientes: Como proveedores de

servicio conmutado local por mucho tiempo en sus respectivos
territorios, GTE y Bell Atlantic han demostrado que prestan
servicios a clientes comerciales de alto volumen, vV
principalmente a clientes residenciales y de pequeiios
negocios. La compafiia resultante de la fusién corporativa
continuarad sirviendo a sus clientes en sus territorios, a
diferencia de muchos otros competidores que sélo estén
interesadas en proveer servicios a clientes comerciales

(*high-end business customers”) .

6. ("Corporate Citizenship”): GTE y Bell Atlantic

ayudan a sus comunidades locales. La compafiia resultante de la
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fusién corporativa mantendrd su tradicién de “corporate
citizenship” que ha sido el distintivo de la politica de GTE

y Bell Atlantic durante muchos afios.

7. Impacto sobre Empleo: No se espera que la fusidén

corporativa tenga un impacto significativo en los niveles de
empleo de los empleados por hora de GTE y los asociados de
Bell Atlantic, y los acuerdos existentes con unionés seran
honrados. Cualquier reduccidén en la empleomania ocasionada por
la fusidén corporativa, en su mayoria, vendra por la
consolidacién y eliminacidén de plazas de administracidn
innecesarias. Cualquier consolidacidén de las posiciones de
administracién que ocurra se espera sea realizada mediante, en
la medida posible, arbitraje, retiro, y otras medidas
voluntarias.

8. Beneficios de Practicas Mejoradas: La compaifiia
resultante de la fusidén corporativa seri capaz, de a través de
la experiencia y habilidad del personal de ambas compafiias,
adoptar las mejores practicas de ambas compafiias para servir
mejor al pdblico. Bell Atlantic y GTE han operado redes y
mercadeado servicios en mercados geograficamente distintos: en
el Medio Oeste, Sur, Oeste y Puerto Rico, en el caso de GTE,

Yy en el Medio Atlantico vy Noroeste en el caso de Bell
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